LOS MERCADOS, ENTRE LAS CUERDAS

Los mercados de
commodities siguen encua-
drados en un contexto
macroeconémico muy sa-
cudido por los cambios de
gobierno en Italia y Grecia.
Segun el Consejo Interna-
cional de los Cereales -1GC-,
durante el mes de octubre
los precios de exportacion
de cereales y oleaginosas registraron su
nivel mas bajo de los ultimos meses. Todo
apunta a que los mercados reaccionaron
sobre todo a la evolucion financiera
mundial y, mas concretamente, a la
crisis de la deuda en Europa.

Recientemente el IGC ha publicado su
informe mensual sobre los mercados de
cereales y ha corregido al alza en 13
millones de toneladas su prevision de
produccion mundial de granos hasta la
cifra récord de 1.819 millones de tonela-
das. Este volumen incluiria 684 millones
de toneladas de trigo y 855 millones de
maiz. Ademas, el pronostico de existen-
cias al final de la campafia 2011/12 tam-
bién se ha revisado al alza hasta los 360
millones de toneladas. Asi, mientras que el
stock global de trigo podria lograr su nivel
mas elevado en diez afios -por encima de
200 millones de toneladas-, el informe de
octubre del IGC prevé un nuevo descenso
en las existencias finales de maiz y de
cebada. Mientras tanto, la prevision de
comerciointernacional de cereales|lega a
la cifra de 250 millones de toneladas,
igualando asi el récord registrado a la
campafia 2008/2009. Eso si, el consumo
mundial de maiz para fabricar piensos
podria bajar durante el ciclo actual como
consecuencia de lacompetenciade precio
ejercida porel trigo de calidad inferior. Por
otro lado, el IGC pronostica que la produc-
cion global de soja podria caer por debajo
de 260 millones de toneladas debido a la
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cosechareducidade EE.UU.,
a la vez que el comercio de
harina de soja podria supe-
rar los 60 millones de tone-
ladas, logrando asi un nue-
vo récord historico.

Por otra parte, la Co-
mision Europea ha presen-
tado recientemente una
serie de propuestas para
revisar la normativa relativa a los merca-
dos de instrumentos financieros con el fin
de consequir unos mercados financieros
mas eficientes y transparentes, estable-
ciendo concretamente un marco mas es-
tricto para los mercados de derivados de
materias primas. Paralelamente, la Comi-
sion norteamericana de mercados de fu-
turos, 6rgano que regula los mismos para
las materias primas, ha aprobado limites
de posicion para todos los productos
-agrarios y energéticos, entre otros- con
el objetivo de evitar la especulacion. Un
limite de posicion es la cantidad maxima
de un determinado producto que puede
ser controlado por un operador o una
empresa financiera durante un periodo de
tiempo concreto. Ademas, la Bolsa de
Comercio de Rosario, Argentina, ha pre-
sentado una lista con los factores que
ultimamente estarian favoreciendo la
volatilidad de los precios de las materias
primas agricolas a nivel global: la elevada
demanda de granos, harinas y aceites por
parte de paises muy poblados en los
cuales estan cambiando los habitos
alimentarios, la utilizacion de maiz y soja
para producir biocombustibles, especial-
mente en EE.UU. -donde actualmente el
40% de la produccion de maiz se destina
a ello-, la evolucion de la crisis financiera
mundial, las fluctuaciones en los tipos de
cambio euro/ddlary, por tltimo, la evolu-
cion de los precios del petroleo, entre
otros factores.
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Por otro lado, segun cifras oficiales, la
cosecha de soja argentina ha sido de 48,8
millones de toneladas —un 7,4% menos
que en el 2010-, de los cuales 17 millones
se destinaran ala produccion de biodiesel.
Asi, el Ministerio de Agricultura de Argen-
tina prevé que la produccion nacional de
biocombustibles lleque a los 3,2 millones
de toneladas, un 28% mas que el afio
pasado. Y es que Argentina es el cuarto
productor mundial de biodiesel y el prin-
cipal exportador. Tampoco se trata del
Unico pais donde crece esta actividad:
Brasil podria producir 2,27 millones de
toneladas de biodiesel cuando acabe el
afio, un 8% mas que en el 2010. Pero el
aumento de la produccion de este bio-
combustible tiene un efecto colateral: las
exportaciones de aceite de soja desde
Argentina, Brasily EE.UU. tienden a la baja
y podrian llegar a caer un 8%, en una
comparacion interanual, hasta los 7,5
millones de toneladas segun la publica-
cion "Oil World". Y, por ahora, la solucion
de los paisesimportadores esbuscaralter-
nativas al derivado de la soja, por ejemplo,
comprando mas aceite de palma.

Por ultimo, sefalar que la Comision
Europea prevé que este afio la produccion
comunitaria de carne Ileqgue casi a los 44
millones de toneladas -un 1,20 mas
interanual- mientras que el afio que viene
podria registrar un ligero retroceso hasta
los 43,8 millones de toneladas. Respecto
a la produccion avicola en la UE-27, este
afo no llegaria a los 12 millones de
toneladas, practicamente como el pasa-
do, mientras que el proximo podria con-
tabilizar un ligero incremento. Respecto a
las cotizaciones de los piensos, los tltimos
datos del Departamento de Agricultura de
Catalufia al cerrar este niumero indican
que el de los destinados a la avicultura ha
experimentado el pasado septiembre un
retroceso de alrededor de un 2%.
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Precios 2011 / 2010 POLLO AMARILLO Y BLANCO
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Precios 2011 / 2010 HUEVO DE COLOR (Bellpuig)
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Evolucion del mercado avicola en Espaia
Afio 2011
Pollo (€ /kg) Huevos calor (€ /doc.)
Semana Fecha Amarillo Blanco XL L M S
40 03-oct-11 131 1,29 1,22 0,64 0,55 0,42
41 10-0ct-11 1,31 1.29 1,22 0,64 0.56 0,42
42 17-oct-11 1,21 1,29 1,22 0,64 0,55 042
43 24-oct-11 1.21 1,18 122 0,68 0,59 0,45
44 31-oct-11 1,21 1,19 1,22 0,71 0,62 0,49
45 07-nov-11 1.21 1,19 1.22 0,75 0,66 0,53
46 14-nov-11 121 1,18 1,22 0,80 0,71 0,58
1,15 1,18 1,22 0,85 0,77 0,61
1,17 1,17 1,14 0,65 0,55 042

Media mismo periodo

afio 2010 hot1 0,99

1,03 0,71 0,62 0,48

Variacion 2011/2010 16% 18% 10% 9% -12% -13%

-El precio del pollo es por Kg de peso vivo, a pie de granja. Huevos: precio por docena.
-Categorias de huevos: XL (> 73 g), L (63-73 g), M (53-63 g) y S (< 53 g).
-s/c : sin cotizacion.
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-Todos los precios son de la Lonja de Bellpuig excepto el del pollo blanco, que es de la Lonja de Zaragoza.

¢Se cumpliran los prondsticos?

No, no nos preguntamos por los ya previsibles
pronosticos de las pasadas elecciones generales,
acabadasde celebrarantesde redactareste comen-
tario -que confirmaron plenamente lo que ya
apuntaban las encuestas- sino por aquellos otros
que, a la vista de la situacion de incertidumbre del
sector espafiol del huevo, enfrentado a la obligada
reconversion a causa de la ya manida Directiva
1999/74 CE, auguraban una caida de la oferta para
estos ultimos meses del 2010y los inicios del 2011.

Asi, siguiendo el hilo de este razonamiento, a
diferencia de lo que hacemos en otras ocasiones en
que comentamos primero el mercado del pollo,
haremos fijar al lector en las fuertes alzas que han
tenido lugar en las cotizaciones del huevo de todos
los calibres, a excepcion del mayor, ya desde hace
tiempo muy distante de los restantes. Con un 25 %
de aumento en el precio del tipo L desde la
penultima semana de octubre hasta hoy, un 30 %
enelMyun359%enelS, vemos que las curvas que
se reflejan en la grafica adjunta son lo suficiente-
mente claras para hacernos ver que la menor oferta
y las reanimadas exportaciones -o, mejor dicho,
ventas intracomunitarias- de este ultimo trimestre
del afio han tenido mucho que ver con este estiron
ascendente de los mercados nacionales.

El sector del pollo, entretanto, se ha mantenido a
duras penas con los precios de la sequnda quincena
de octubre, a excepcion del tipo amarillo, el pre-
ponderante en Catalufia, con un pequefio descenso
al cerrar este comentario.

De continuar asi, lo mas facil es que podamos
terminar el aflo con un signo positivo en el mercado
del pollo, con unos precios significativamente por
encima de las medias del 2010. En cambio, es mas
que probable que en los mercados del huevo, pese
a lo antes indicado y al ya citado efecto de la casi
inmediatay plena efectividad de la citada Directiva,
no se pueda llegar a las medias del afio anterior.

Consulte estos precios actualizados semanalmente en:
www. avicultura.com/mercados/






