MERCADOS de
PIENSOS

EL PELIGRO DE UNA BURBUJA ALIMENTARIA

Durante el mes de abril el influyente
banco de inversiones Goldman&Sachs ha
recomendado a sus inversores que reduz-
can su exposicion a las primeras materias
en los proximos 3-6 meses por la posibi-
lidad de un estallido de la burbuja alimen-
taria. Ademas, los mercados internacio-
nales también se vieron sacudidos a me-
diados de mes por la noticia de que la
cotizacion del maiz superabaala del trigo
en el mercado de Chicago por primera vez
en 15 afios. Y es que el maiz continua
registrando una fuerte demanda por par-
te del sector ganadero y del industrial, de
tal manera que los stocks contintan ca-
yendo. Por su lado, la calidad del trigo
norteamericano no deja de degradarse
por la falta de lluvias: actualmente tan
s6lo un 36% de las siembras estan califi-
cadas de buenas a excelentes por el
Departamento de Agricultura de los Esta-
dos Unidos -USDA-, mientras que hace un
afo este porcentaje se situaba en el 65%.

Tal y como esperaban la mayoria de
analistas, los agricultores de los Estados
Unidossembraran este afio mas hectareas
que el afio pasado debido a los elevados
precios que estan obteniendo por las
primeras materias agricolas. El Gltimo in-
forme de intencion de siembra del USDA
asi lo ha puesto de manifiesto: se podrian
destinar unos 130,7 millones de hecta-
reas a los principales cultivos norteame-
ricanos, un 2,2% mas respecto al afio
pasado. Uno de los cultivos mas benefi-
ciadosseria el trigo, que incrementaria su
presencia hasta los 23,5 millones de hec-
tareas -un 8% mas interanual-. El maiz
también ganaria 1,6 millones Ha. -hasta
37,3 millones-, casi un 5% por encima de
la siembra del 2010. Por el contrario, la
soja perderia 300.000 Ha. y reduciria su
presencia en los campos de los EE.UU.

Informacion facilitada por ASFAC

hasta 31 millones de hectareas. Respecto
alinforme de stocks trimestrales, también
publicado por el USDA recientemente, se
podria decir que el trigo es, de nuevo, el
cultivo que sale mejor parado. En efecto,
las existencias del cereal se estiman ac-
tualmente en 38,8 millones de toneladas,
un 5,1% por encima del nivel registrado
hace un afo. Por el contrario, el maizy la
soja verian reducido su stock en EE.UU.:
165,7y 34 millonesde toneladas-un15,2%
y un 1,7% menos-, respectivamente.

Por otra parte, el gobierno de Rusia
anuncio hace poco su decision de prohi-
birla exportacion de cereales hasta finales
de afio, una medida que ha sido conti-
nuamente prorrogada desde su primera
adopcion en el verano del afio pasado.

Por su lado, el Consejo Internacional
de Cereales -IGC- en su informe de cierre
del mes de marzo se hizo eco de la
permanente volatilidad del mercado de
cereales como consecuencia de la inesta-
bilidad politica en los paises arabes y del
desastre natural en Japdn. El informe
también sefiala que las existencias mun-
dialesde losgranos podrian caerasu nivel
mas bajo de los Ultimos tres afios, por ello
apunta la necesidad de incrementar la
produccion durante la proxima campafa.
Asi, para el ciclo 2011/12 estima una
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cosecha global de 1.805 millones de to-
neladas -79 millones mas que en la cam-
pafia actual-, mientras que la superficie
total destinada a cereales podria llegar a
los 537 millones de hectareas, un maximo
desde el afilo 1998, como consecuencia
de larecuperacion de la siembra en Rusia.
En el caso concreto del trigo, el 1GC
pronostica un incremento de la produc-
ciondel 4% en lacampafa 2011/12 hasta
los 673 millones de toneladas mientras
que lacifra potencial del maiz seria de 841
millones de toneladas, 33 millones mas
que en el actual ciclo.

Cambiando de tercio, parece que Chi-
na no se conforma con ser el mayor
importador de soja brasilefa, puesto que
continta comprando tierras en Brasil,
invirtiendo en sus industrias y cerrando
acuerdos de exportacion directamente
con los agricultores locales. De hecho,
China se ha convertido en el segundo
inversorextranjero de Brasil - tras Estados
Unidos -y las empresas del gigante asia-
tico ya operan en seis estados brasilefios.
Elobjetivo de China es, segun losanalistas,
disminuir su vulnerabilidad respecto a las
fluctuaciones internacionales del precio
de lasoja, rompiendo asilaintermediacion
de empresas americanas. Y es que hace
veinte afos el gigante asiatico molturaba
unas 500.000 toneladas de habas; ac-
tualmente, su capacidad instalada supera
los 60 millones de toneladas anuales.

Por ultimo, el Departamento de Agri-
cultura de la Generalitat de Catalunya ha
publicado recientemente el precio de los
piensos correspondientes al pasado mes
de febrero. Asi, se pueden apreciar enca-
recimientos interanuales de entre el 35%
y el 38% en los piensos para pollos -35,34
€/100Kg en febrero-, paragallinas-31,33
€- y para pollitos (30,24 €).
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Evolucion del mercado avicola en Espaia

Ano 2011
Pollo (€ / kg) Huevos color (€ /doc.)
Semana Fecha Amarillo Blanco XL L M S
10 7-mar-11 0,93 1,00 1,08 0,71 0,61 0,44
11 14-mar-11 0,80 1,00 1,08 0,72 0,62 0,44
12 21-mar-11 0,95 0,90 1,08 0,72 0,62 0,44
13 28-mar-11 0,95 0,90 1,08 0,72 0,62 0,44
14 4-abr-11 1,07 1,00 1,05 0,69 0,59 0,42
15 11-abr-11 1,07 1,03 1,03 0,63 0,53 0,39
16 18-abr-11 1,07 1,03 1,03 0,58 0,48 0,37
17 25-abr-11 1,07 1,03 1,03 0,54 0,44 0,35
Media acumulada 2011 0,94 0,99 1,04 0,62 0,52 0,37
edia ;":';:1?'”“ 097 092 1,02 087 08 066
Variacién 2011/2010 -3% 8% 2% -29% -37% -43%

-Todos los precios son de la Lonja de Bellpuig excepto el del pollo blanco, que es de la Lonja de Zaragoza.
-El precio del pollo es por Kg de peso vivo, a pie de granja. Huevos: precio por docena.
-Categorias de huevos: XL (> 73 g), L (63-73 g), M (53-63 g) y S (< 53 g).

-s/c : sin cotizacion.
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Se invirtieron los signos

Si el pasado mes titulabamos esta seccion con
"un balance ambivalente", éste casi podriamos
decir lo mismo... aunque con los signos invertidos,
al haberse mejorado las cotizaciones del pollo pero
haberse perdido en las del huevo.

En efecto, una primera vision de la grafica
adjunta superior ya nos permite ver como han
cambiado los precios en el mercado del pollo vivo
desde fines de marzo, en sentido positivo para los
dos tipos, mayor para el amarillo que para el blanco.
Se ve que la Semana Santa, con su habitual
descenso en el consumo de carnes, puede haber
influido en ello, pese al repunte en el de pescado...

En comparacion con la misma época del afio
pasado puede verse, ademas, la mejora de precios
que hemos tenido con el pollo blanco, hoy mayo-
ritario en el pais, a diferencia de lo ocurrido con el
amarillo. Aunque ello esta muy por debajo de la
tremenda escalada que hemos tenido en los costes
de produccion, principalmente por los precios de la
alimentacion...

Muy diferente ha sido lo ocurrido en el sector
del huevo, en el que vuelve a cundir el desanimo,
con cesiones continuas en todos los calibres, pero
tanto mayores cuanto mas pequefos. Con ello
seguimos las curvas del ultimo afo, volviendo a
distanciarse el XL de los restantes y situandonos en
los niveles de dos meses atras.

Por lo que parece en este sector, la reduccion
del numero de granjas del pais, a la que apunta los
ultimos informes del MARM, corre en sentido
inversoalaumentode laenvergadura de lasmismas.
Ahora, en los ya escasos meses que faltan para la
plena entrada envigor de |a Directiva 1999/74/CE,
con la consiguiente ilegalidad de las baterias
convencionales de puesta a partir del proximo
enero, faltara por ver los efectos del RD de
inminente publicacion para conocer hasta qué
punto el sector da los pasos necesarios para que
ello no represente un desabastecimiento nacional
de huevos.

Consulte estos precios actualizados semanalmente en:
www. avicultura.com/mercados/






