ALIMENTACION s

REVOLUCION EN LOS MERCADOS DE
MATERIAS PRIMAS PARA PIENSO

Nuevas reglas de juego para los mercados de materias primas

En los Ultimos meses, el sector piensos ha asistido a
un nuevo escenario marcado por un incremento gene-
ralizado de las cotizaciones de la mayor parte de las
materias primas. Esta situacion ha motivado que a prin-
cipios de febrero tengamos maiza 180€/t, trigoa 172 €/
t,cebada alrededorde 170€/t, etc. Tampoco se salvan de
estasituacion muchas otras mercancias que tocan techo
desde que empezd su escalada alcista a mediados del
pasado agosto. Aunque estassituacionesse producen de
vez en cuando en este sector, no por este motivo dejan
de ser comentadas y centran la atencion de todos los
operadores de |la cadena de produccion, puesto que de
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prolongarse en el tiempo pueden afectar de forma
importante el "puzzle" de costesen el que se sustenta
la produccion de piensosy, por extension, la produc-
cion ganadera.

En esta ocasion hadado mucho que hablarla posible
demanda generada porlaemergente industria del etanol
y del biocarburante. Este tema ha sido noticia en varios
periddicosy otros medios de comunicacionen losque se
ha cuestionado el futuro en relaciéon con el uso de
productos alimentarios para la elaboracion de combus-
tible, haciendo hincapié en la tensasituacion que se vive
en Méjico, porelincremento desmesurado del precio del
maiz con el que se elaboran las tradicionales y hasta
ahora asequibles«tortillas», que sonlabase de laalimen-
tacion de una gran parte de la poblacion humilde.

Estaclaroqueel temadelagrocarburantevaaserel
caballodebatallaen los proximos tiempos, aunque no es
tan evidente que la actual situacion alcista se deba
Unicayexclusivamente a lademanda parala produccion
de biodiesel o etanol.

Nueva concepcion del mercado de
materias primas

Elactual mercado de las materias primas ha sufrido
un cambio radical a nivel conceptual. Algo a lo que
seguramente se debera acostumbrar el sector en ade-
lante es que no sirven Unicamente uno o dos factores
para explicar cualquier comportamiento excepcional,
sino que los aspectos que condicionan de forma muy
importante el comportamiento de los mercados de ma-
terias primas son diversos, distintosy algunos con efec-
tos indirectos de consecuencias nada despreciables.
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Precios del trigo forrajero desde el afio 2003, s/c/o Tarragona. (Fuente:

Llotja de Cereals de Barcelona)

200,00
19000 —A— 2003 —&— 2004
180,00 2005 —— 2006
—~ 170,00 —A— 2007
S 16000 W oaatitdd
2 150,00
8 140,00 | \ "pm" -
& 130,00 %‘W o IIv A VevewT~ 2 L
PR e ST LS T i L ant
110,00
100,00 |
1 4 7 10 13 16 19 22 25 28 31 34 37 40 43 46 49 52

SEMANAS

Precios de la cebada nacional desde el afio 2003, s/c/d Lleida. (Fuente:

Mercolleida)

200,00 -
190,00
180,00 |
170,00 |
$ 160,00
§ 150,00 | /"“‘A}T‘/‘
= 140,00 | , Yl :
i iankenics SO ,‘ﬂw W
130,00 e
120,00 —————4— 2003 —e— 2004 2005+2006+2007’7
= e

1 4 7 10 13 16 19 22 25 28 31 34 37 40 43 46 49 52

SEMANAS

)

Precios del maiz en la UE desde el afio 2003, s/c/d Barcelona. (Fuente:

Llotja de Cereals de Barcelona)

Entre los factores que pueden haber afectado la
subida de materias primasa partir de agosto de 2006 se
encuentran en primer lugar una cosecha nacional me-
dia/baja de 18 millonesde toneladas frente a los habitua-
les21 millones de toneladas en una campafia normal. El
consumo se mantiene en unos 30 millones de toneladas
anuales. En segundo lugar, debemos destacar también
una cosecha no muy buenaenla Union Europea, que en

cualquier caso no cubre el consumo previsto. En
tercerlugar, nohay que olvidar la catastrofica cose-
cha australiana, que es un habitual proveedor en
grandes concentraciones de poblacién a nivel mun-
dial.Encuartolugar, afadir bajas cosechas en Argen-
tinay Brasil, asi como una produccion muy mala de
trigoenlaIndia, pais este Ultimo convirtiéndose por
ello en importador. En quinto lugar, una creciente
produccion de maiz con destino a la industria del
etanol, que resta suministroy afiade competenciaa
otras industrias. En sexto lugar, un crecimiento del
consumo en los grandes paises asiaticos, que estan
experimentando un crecimiento espectacular en
muy poco tiempo. En séptimo lugar, un mercado de
los cereales que esta experimentando la entrada de
los fondos de inversidn, algo a lo que el sector ya

ALGUNOS CONDICIONANTES DE LA
ACTUAL SUBIDA DE LAS COTIZACIONES
DE MATERIAS PRIMAS

Cosecha media/baja en Espana

Cosecha floja en Unién Europea

Cosecha catastrofica en Australia

Baja cosecha Argentina, Brasil e

india (trigo)

Creciente demanda de maiz para

etanol

. Crecimiento del consumo de los
grandes paises asiaticos

. Fondos de inversion

S

estaba acostumbrado en el caso de la soja. Y, sequ-
ramente, no deberiamos poner punto final a esta lista
decondicionantes, que podriacomplementarse afia-
diendo algunos mas.

Como consecuencia, las ultimas previsiones
dela cosecha mundial de 2006 apuntan a descen-
sos importantes de los stocks mundiales, lo que
preocupa a la FAO puesto que ello puede afectar
muy considerablemente a la situacion alimentaria
mundial si no se obtiene una recuperacion sus-
tancial en la producciéon de cereales del 2007.

Como consecuenciade la escalada de las cotiza-
cionesde los mercados de materias primas, la reper-
cusion estimada sobre los precios del pienso para
avicultura, desde febrero del 2006 hasta la actuali-
dad, se encuentra alrededor de un 15-20 %. Cabe
recordar que los piensos para pollos se elaboran con
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nivelesentornoal 50 % de cereales, siendo éste el grupo
de productos que mayor impacto ha generado en el
preciofinal del pienso, aunque en este periodo el bloque
delasojaysusderivados haya tenido un comportamien-
tonormal.

Dependencia espanola de los
mercados exteriores

materias primas puede suponeralrededorde un 809% de
los costes en la produccion del pienso.

/Nos afecta la demanda de maiz
para etanol?

La industria de la alimentacion animal y la produc-
cionganadera en Espafia son motoresde laeconomia.En
la actualidad, en torno al 21% de la produccion de
porcino esexportadaala Union Europea, asicomo el 25%
delvacunoy el 14% de los huevos. En cuanto a produc-
cion de piensos, la Unidn Europea es actualmente el
segundo productory en esta posicion Espafia aporta el
15% de la misma, emparejada con Francia y Alemania.
No obstante es importante destacar la enorme depen-
dencia de Espafia respecto al aprovisionamiento de
materias primas de mercados exteriores para sustentar
esta potente industria de piensosy produccion ganadera.
Enlaformulacidn de piensos en Espaiia, se incluye mas
de un 50 % de cerealesy se utiliza un 24 % de tortas de
oleaginosas, productos que pueden aumentar su compe-

Las decisiones tomadas en relacion
con el impulso de la produccion de
etanol en Estados Unidos pueden
condicionar de forma muy consi-
derable la disponibilidad de maiz
para destino alimentario en el
mundo dependiente

tencia en un plazo breve con la implantacion de las
nuevas politicas energéticas.

En este contexto, lainfluencia de cosechas flojasen
diferentes puntos del planeta puede tener consecuen-
ciasaunmayoresen unasituacion de dependenciade los
suministros exteriores, nosolo porlabajada de ofertasde
suministros sino también por la competencia que pue-
densuponergrandes centros de consumo en concentra-
ciones de poblaciones muy elevadas que estan experi-
mentado un desarrollo espectacular.

En la actualidad, la industria de piensos espafiola
goza todavia de una posicion favorable puesto que sus
costesson porahoraalgo mas competitivos con respecto
a otros estados europeos, aunque esta dependencia
respecto al aprovisionamiento hace al sector vulnerable
a cualquier situacion experimentada en los mercados
mundiales. No debemos olvidar que la factura de las

Algunas de las noticias aparecidas en medios de
comunicacion, avivadas porla declaracion del Presiden-
te de los Estados Unidos de incentivar la produccion de
energiayreducirladependenciadel petroleode Oriente
Proximo, apuntabanaunincremento del maiz destinado
alaindustriade etanol hasta producirgraves desequilibrios
en el mercado mundial de cereales. Las cotizaciones se
han situado a maximos historicos, aun habiendo obte-
nido una buena cosecha, gran parte dela cual, alrededor
de un 700%, se destina a exportacion. Con el comercio
internacional de este cereal, Estados Unidos mueve una
cuarta parte del cereal que se comercializa en el mun-
do,ydeahique lasdecisiones tomadas en relacion con
elimpulsode la produccionde etanol en Estados Unidos

La Ministra de Agricultura ha

subrayado recientemente el interés

del Gobierno por el fomento de la
roduccion y consumo de
iocombustible

pueden condicionar de forma muy considerable la
disponibilidad de maiz para destino alimentario en el
mundo dependiente.

Enotradireccion hamarcado su politica el gigante
asiatico, China, que ha anunciado una restriccion del
uso de cereales y oleaginosas para la produccién de
biocarburantes, con el objetivo de evitar excesivos
incrementos de las cotizaciones que pongan en jaque
el suministro de productos alimentarios. Las autorida-
deschinas consideran que el auge de los biocarburantes
no debe competir con la alimentacion puesto que
deben garantizar el suministro de alimentos a 1.300
millones de personas, en la actualidad gozan de ser
autosuficientes en cereales pero dependientes de la
soja de importacion.

La Comision Europea anuncia el
fomento de los biocarburantes

A principios del 2007 irrumpid el anuncio de la
Comisién Europea de fomentar los biocarburantes con el
objeto de disponer de un suministro estable, sequro y
respetuoso con el medio ambiente. El objetivo a conse-
guir seria alcanzar un 5,75 % de los biocarburantes en
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2010y finalmente un 10% en el 2020. En esta propues-
ta se apuntaya la necesidad de articular sistemas para
estimular el desarrollo de biocarburantes de sequnda
generacion. En este sentido, la FAO esta trabajando las
consecuencias del impulso de estas politicas a nivel
mundial. Porun lado, estima una posible sustitucion de
laszonasboscosas por los cultivos bioenergéticosy, por
otro, cree necesaria una evaluacion detallada de la
competencia que va a existirentre cultivosalimentarios
y energéticos, para evitar empeorar lasituacion de mas
de 800 millones de personas que no tienen garantizada
su alimentacion, asi como valorar las consecuencias
para el medioambiente, la biodiversidady otras repercu-
siones de indole social. Este organismo ha cuestionado
también las formas de subvencion de estas politicas,
indicando sus pros y contras.

En Espafia, la Ministra de Agricultura ha subrayado
recientemente elinterésdel Gobierno porel fomento de
la producciéon y consumo de biocombustible, con el
horizonte de los objetivos marcados por la Comision.
Parala consecucion de este objetivo se pretende poten-
ciar las superficies dedicadas al cultivo de especies
vegetalesdestinadasa la produccion de biocombustible.
En la actualidad, las hectareas dedicadas a ello son
220.000y se estima que deberan dedicarse en el futuro
unmillon de hectareas en Espafia para cubrirla produc-
cion de materia prima vegetal de origen nacional para
el bioetanol y biodiesel.

El Ministerio de Agricultura se manifiesta sensible
porlainfluenciaque puede tener esta propuesta sobre el
sector ganadero, especialmente por la utilizacion de
materias primas, pero también por los cambios en la
inclusion de los subproductos en alimentacion animal,
siendo necesario buscar politicas de equilibrio entre
ambos sectores.

En la actualidad, la produccion de etanol supone el
aprovechamiento para alimentacion animal de un tercio
del cereal en forma de subproducto. Ello conlleva la
pérdida de dos tercios del grano utilizado para alimenta-
cion, siendo el nivel de de inclusion del subproducto
limitado en determinadas especies. En lo relativo al
biodiésel, una tonelada de aceite genera un 10 % de la
glicerina que podria destinarse a pienso, aunque su uso
en nutricion animal todavia esta poco desarrollado.

Como conclusion, el fomento de los biocarburantes
ysu efectoenlos mercados como competidor parcial va
asermasacusadoen los préoximos afios, en los que habra
que estudiar mejor la formulacion con mayores niveles
desubproductos.

Las politicas europeas restringen el
maiz y gluten

Otros aspectos que contribuyen a perfilar el actual
escenario de los mercados de materias primas para
pienso en Espafia son las politicas lideradas desde la
Comision Europea en relacion con el maiz de interven-
cionyelglutengenéticamente modificado. En laactua-
lidad, el Consejo de Ministrosde la UE ha presentado una
propuesta para eliminar el mecanismo de intervencion
del maiz,compensando por ello al principal productorde
este cereal para intervencion, que es Hungria. Este
mecanismo resulta un instrumento interesante para la
regulacion del mercadoy ensituaciones extraordinarias
como las que se producen en la actualidad, y con toda
probabilidad en el futuro, pueden mitigar la presion con
laintroduccion en Espafia de cantidades con aranceles
reducidos, con lo que en los momentos actuales esta
propuesta no parece ayudar a reducir la tension en los
mercados de cereales.

Por otro lado, la escasez actual de gluten en Espafia
viene motivada porlas medidas excepcionalesadoptadas
por la Comision Europea ante la posibilidad de que el
gluten importado haya sido producido con maiz
genéticamente modificado, extremo que la compaiiia
productora del maiz OGM confirmé en su dia a las
autoridades de los Estados Unidosyala Autoridad Euro-
peade Seguridad Alimentaria. El conflicto se desatd por
la falta de datos que permitan evaluar la inocuidad del
maiz genéticamente modificado Bt10 con el que se
produce el gluten. Por este motivo, la Comision dicto
medidas de emergenciaimpidiendo la entrada en Europa
de los productos de maiz que no tuvieran un informe
analitico original de ausencia del OGM Bt10 en este
cereal y sus productos, motivando por ello la desapari-
cion de este materia prima del mercado.

Como conclusion, los mercados de materias primas
para pienso estan experimentando cambios que parecen
dibujarnuevasreglasde juego, siendo necesario ampliar
el espectro de valoraciones que unos pocos afos atras
pivotaban casi exclusivamente sobre las condiciones
meteoroldgicas y las cosechas obtenidas. En el futuro
inmediato, habra que incluir muchos otros factores,
sectores competidores como lasnuevas fuentes energé-
ticas, tendencias sociales de consumo en las grandes
concentraciones mundiales de poblacidn, politicas mun-
diales de distinta indole, desarrollos nutricionales para
una mayor inclusion de subproductos en piensos, pre-
ciosde los carburantes, condicionantesde los fletes, etc.
Y muy probablemente un largo etcétera que iremos
completando ante los acelerados cambios que influyen
eneldesarrolloyevolucionde este sector tan importante
para la economia espafiola. @
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